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Fisch Asset Management AG: Gesamtmarkt ist attraktiv bewertet / Asiatischer
Wandelanleihenmarkt ist Uberverkauft / Erweiterung der Fondspalette

Zirich, 13. Januar 2009 — Generell konnten sich Wandelanleihen in den vergangenen zwei Mona-

ten dem Abwaértssog entziehen.

«Die hohe Nachfrage nach Renditepapieren und der abnehmende Verkaufsdruck seitens der Hedge-
fonds fihrten zu einer Erholung der Preise. Insbesondere vom Markt als solide eingestufte Schuldner
legten teilweise deutlich zu. Wir bewerten den Gesamtmarkt weiterhin als attraktiv», erlautert Kurt Fisch,

Grunder der auf Wandelanleihen spezialisierten Fisch Asset Management AG.

«Die im November 2008 begonnene Erholung der asiatischen Wandelanleihen setzte sich im Dezember
fort. Die Kreditspreads sind leicht zurickgekommen und die impliziten Volatilitdten haben sich nach dem
starken Riickgang grdsstenteils stabilisiert», so Stefan Meyer, Senior Portfolio Manager und Asienexper-
te der Fisch Asset Management AG. «Durch die tiefen impliziten Volatilitdten kann die Aktienpartizipation
gunstig eingekauft werden. Noch bestehen Ineffizienten betreffend Bondrenditen und Wandelanleihen,
die genutzt werden kénnen. Im Fokus bleibt die Uberwachung der Schuldnerqualitat, da hier in nachster

Zukunft die gréssten Gefahren lauern», so Meyer mit der aktuellen Markteinschatzung.

Um der Nachfrage einer USD-Tranche in der globalen Strategie des International Convertible Expert
Funds (EUR) nachzukommen, hat Fisch Asset Management die Palette im Dezember mit einem Fonds in
der Referenzwéhrung USD erweitert. Die Strategie umfasst Investments im hybriden Wandelanleihenuni-
versum und entspricht dem Charakter eines Balanced Portfolios. Die Wahrungsrisiken werden vollstédndig

gegen USD abgesichert.

Fisch Asset Management AG zahlt europaweit zu den flhrenden Experten auf dem Gebiet der
Wandelanleihen. Dieses Know-how im Bereich der Asymmetrie ist in allen Lésungen von Fisch Asset
Management enthalten und macht sie damit einzigartig. Die Unternehmung wurde 1994 von Kurt und

Dr. Pius Fisch gegriindet und verwaltet mit 40 Mitarbeitenden ein Kundenvermégen von CHF 3,5 Mia.

Fisch ist als Effektenhandler zugelassen und untersteht der Eidg. Bankenkommission (EBK).
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