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Fisch Asset Management: Japans Starke wird unterschatzt

Japan verzeichnete im vergangenen Quartal solide Wirtschaftsdaten - die japa-
nische Borse hat bisher kaum auf das verbesserte Konjunkturumfeld reagiert.
Wandelanleihen erweisen sich dank Kapitalschutz als sicherere Alternative zu
direkten Aktienengagements.

Zirich, 11. Februar 2008 - Fisch Asset Management AG, einer der europaweit
fihrenden Portfolio-Manager im Bereich Wandelanleihen, wies heute an einer
Vortragsveranstaltung zusammen mit dem renommierten Japan-Kenner Prof. Dr.
Helmut Becker darauf hin, dass der Kabutocho noch immer unterschatzt wird,
obschon solide Wirtschaftsdaten auch einen schwacheren amerikanischen Im-
portmarkt abfangen konnten. Im vergangenen Quartal verbesserten sich in Japan
zahlreiche Indikatoren deutlich: Die Arbeitslosenquote lag mit 3.9% so tief wie
seit zehn Jahren nicht mehr, 640'000 neue Arbeitsplatze wurden geschaffen, der
Einzelhandelumsatz stieg gegenuber dem Vorquartal um 2.3%, die realen Kon-

sumausgaben gar um 3.2%.

Prof. Dr. Helmut Becker: «Japans Borse enthélt ein wesentliches Aufwartspoten-
zial, nicht nur, dass die durchschnittlichen Bewertungen historisch tief sind, son-
dern auch in Form von maoglichem Neugeldzufluss. Teile der im Privatisierungs-
prozess steckenden Post-Gruppe konnen jederzeit als machtiger Akteur auftreten.
Zusatzlich darf erwartet werden, dass die opportunistisch agierenden japanischen
Investment Trusts sich offenkundige Kaufgelegenheiten nicht entgehen lassen
werden. Diverse japanische Investorenklassen werden sich vermehrt am einhei-
mischen Markt orientieren, je mehr die Krisenstimmung an der Wallstreet anhalt.
Zusatzlich werden auch nachbarstaatliche Investment Pools ihr Engagement in

Japan aufstocken.»



Kurt Fisch, CEO Fisch Asset Management: «Zurzeit ist das Aufwertungspotenzial
der asiatischen und japanischen Borsen intakt. Der Kabutocho hat bisher kaum
auf das verbesserte Konjunkturumfeld reagiert. Mit Japan prasentiert sich ein
solides Parkett fiir Investoren in Wandelanleihen — diese Anlageklasse erweist
sich dank Kapitalschutz als sicherere Alternative zu direkten Aktienengagements.
Eine wichtige Alpha-Quelle ist die Asymmetrie der Wandelanleihen, die bei stei-
genden Aktienmarkten einen beschleunigenden, bei sinkenden Markten einen

abbremsenden Effekt ausibt.»

Uber Prof. Dr. Helmut Becker

Prof. Dr. Helmut Becker studierte Rechtswissenschaften, Japanologie und Arabi-
stik an den Universitaten Marburg, Frankfurt und Freiburg. Nach seiner Promoti-
on zum Dr. jur. studierte er Volkswirtschaftslehre und schloss mit Diplom ab. Er
ist Mitglied in mehreren Beiraten der japanischen Regierung und als Auslandkor-

respondent Japan fur die Finanz und Wirtschaft und die Borsen-Zeitung tatig.

Uber Fisch Asset Management AG

Fisch Asset Management AG ist ein unabhangiger Portfolio-Manager, der zu den
europaweit flihrenden Anbietern im Bereich Wandelanleihen zahlt und seit 2006
Strategien im Value Bond Investing verfolgt. Die Unternehmung wurde 1994 von
Kurt und Dr. Pius Fisch gegrundet und verwaltete Ende 2007 mit 35 Mitarbeiten-
den ein Kundenvermaégen von CHF 4.5 Milliarden. Sie ist als Effektenhandler zu-

gelassen und untersteht der Eidgendssischen Bankenkommission (EBK).
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