PRESSEINFORMATION

Fisch Asset Management AG: Neuemissionsgeschéft bei Wandelanleihen deutlich belebt

Ziirich, 13. Mai 2009 — Asiatischer Markt mit China  an der Spitze bleibt attraktiv / Uberwachung der

Schuldnerqualitat weiter im Fokus

Wandelanleihen haben offensichtlich wieder zuriick zu ihrer Asymmetrie und damit zu ihrer bewéhrten
Starke gefunden. Vereinzelt legten Papiere im laufenden Jahr trotz sinkender Aktienkurse zu. Der Ein-
fluss der Kreditspreads dominierte iber die Aktiensensitivitat. ,Ursache dirfte die Suche nach Rendite
sein, insbesondere im Investment Grade-Bereich. Aber auch Wandler von Unternehmen mit tieferen
Bonitaten, aber soliden Geschaftsaussichten, finden wieder vermehrt das Kéuferinteresse. Prinzipiell
zieht der Wandelanleihenmarkt in groRem Umfang neue Investoren an. Pensionskassen und Versiche-
rungen zum Beispiel beginnen im Portfolio Wandler aufzubauen aufgrund von sehr attraktiven risikoad-
justierten Renditen”, erlautert Kurt Fisch, Griinder der auf Wandelanleihen spezialisierten Fisch Asset

Management AG.

Die enorme Nachfrage macht sich auch beim wiederbelebten Neuemissionsgeschaft bemerkbar. In Eu-
ropa, Amerika und Asien floss Neugeld via Wandleremissionen in den Markt. Wie dankbar die Anleger fur
diese Liquiditatszufuhr sind, zeigt sich an den deutlich Uberzeichneten Blichern und den Gber Emissions-
preis handelnden Sekundarpreisen. ,Aufgrund der starken Uberzeichnungen erfolgte in der Regel eine
aulRert geringe Zuteilung. Daher stof3en auch Emittenten mit schlechterer Qualitat auf eine erhéhte Nach-
frage. Dennoch sollte die Uberwachung der Schuldnerqualitat weiter im Fokus bleiben, da hier in nach-

ster Zukunft am ehesten Gefahren lauern®, erlautert Fisch.

Fisch Asset Management gewichtet asiatische Wandelanleihen zurzeit Gberdurchschnittlich stark, da sie
im weltweiten Vergleich immer noch giinstig bewertet sind - obwohl in den ersten vier Monaten Wandler
asiatischer Emittenten besonders kraftige Zugewinne verzeichneten. Denn seit den Tiefststanden im
vergangenen Herbst weisen besonders die Aktienméarkte in Fernost eine beeindruckende Erholung auf.
Uberdurchschnittlicher Zuwachs kann vor allem in China festgestellt werden. Zudem haben sinkende

Kreditspreads und eine allgemeine Normalisierung im Wandelanleihenmarkt zur Erholung beigetragen.

Fisch Asset Management AG zahlt europaweit zu den fihrenden Experten auf dem Gebiet der Wandel-
anleihen. Dieses Know-how im Bereich der Asymmetrie ist in allen Losungen von Fisch Asset Mana-
gement enthalten und macht sie damit einzigartig. Die Unternehmung wurde 1994 von Kurt und Dr.

Pius Fisch gegriindet und verwaltet mit 41 Mitarbeitenden ein Kundenvermégen von CHF 3 Mia. Fisch

ist als Effektenhandler zugelassen und untersteht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA).
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