PRESSEINFORMATION

Fisch Asset Management AG: Wandelanleihen mit h6heren Renditen als vergleichbare Unterneh-

mensanleihen

Zirich, 9. Marz 2009 — Weitere Entspannung im asiatischen Wandelanleihenmarkt im Februar /
Bevorzugte Sektoren bei Wandlern sind Energie, Rohstoffe und Technologie

Auf der Suche nach Rendite werden Wandelanleihen von Investoren weiterhin verstérkt nachgefragt. Im
Fokus stehen vor allem Titel mit attraktiven Renditen auf Put oder Verfall. Die Bonitat der Schuldner war
in den vergangenen zwei Monaten zentral. ,Nun sehen wir aber im Investment Grade Bereich das Kaufin-
teresse zuriickkehren. Dabei sind Convertible Bonds mit sehr kurzen Restlaufzeiten und gesicherter Fi-
nanzkraft des Emittenten speziell gesucht®, erlautert Kurt Fisch, Grinder der auf Wandelanleihen spezia-

lisierten Fisch Asset Management AG.

An der Neuemissionsfront herrscht weiterhin Flaute. GemaRB der Aussagen von einigen Investmentban-
ken sind zwar ,Deals” in der Pipeline, doch offenbar warten die Unternehmen vorerst bessere Emissions-
konditionen ab. ,Die bevorzugten Sektoren bei Wandlern sind weiterhin Energie, Rohstoffe und Techno-
logie. Auf der Anleihenseite investieren wir in interessante Neuemissionen von Schuldnern mit bester

Qualitat, die zu attraktiven Konditionen an den Markt kommen*, so Fisch.

Im Vergleich zu Unternehmensanleihen sind Wandler zu glnstig bewertet. Die Rendite von Wandelanlei-
hen ist derzeit héher als jene von vergleichbaren Firmenbonds. ,Die zukilnftige Performance von
Wandelanleihen kombiniert hohe Renditen und stabile Riickzahlungen mit einer Gratis-Option auf den
langfristig steigenden Aktienmarkt. Damit bieten Wandler Renditevorteile gegeniiber Unternehmensanlei-

hen®, erklart Fisch.

Nach dem Einbruch im vierten Quartal des vergangenen Jahres hat sich die Entspannung am asiatischen
Wandelanleihenmarkt auch im Februar fortgesetzt. Es bestehen allerdings weiterhin Ineffizienzen betref-
fend Bondrenditen und Wandlern, die genutzt werden kénnen. ,Wir beobachten die relative Stérke von

China und werden entsprechend investieren, falls diese anhélt®, so Fisch weiter.

Fisch Asset Management AG z&hlt europaweit zu den flihrenden Experten auf dem Gebiet der
Wandelanleihen. Dieses Know-how im Bereich der Asymmetrie ist in allen Lésungen von Fisch Asset
Management enthalten und macht sie damit einzigartig. Die Unternehmung wurde 1994 von Kurt und
Dr. Pius Fisch gegriindet und verwaltet mit 41 Mitarbeitenden ein Kundenvermégen von CHF 3 Mia.
Fisch ist als Effektenhandler zugelassen und untersteht der Eidg. Bankenkommission (EBK).
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