PRESSEINFORMATION

Fisch Asset Management AG: Wandelanleihen aus den B ereichen Rohstoffe und Energie sind

derzeit besonders interessant

Zirich, 5. November 2009 — Europa ist Spitzenreiter  bei Neuemissionen im Wandelanleihenmarkt -
weiterhin belebter Handel / FISCH CB Sustainable Fu  nd erfreut sich hoher Nachfrage - neue USD-

Klasse erhaltlich

Nach dem enormen Anstieg der Aktienmarkte Uber die vergangenen Monate ist die Luft etwas dinner
geworden. Es ist verstandlich, dass die Verlockung zu Gewinnmitnahmen steigt. So kénnten sich zahlrei-
che Marktteilnehmer wieder verstarkt dem Wandelanleihenmarkt widmen, der aufgrund der Neuemissio-
nen einen bereits belebten Handel aufweist, und Investitionen tétigen. Bei den Neuemissionen sind es
derzeit meist noch Unternehmen tieferer Qualitat (Subinvestment Grade), welche den Ton angeben. Es
benutzen noch nicht sehr viele offiziell geratete Investment Grade Firmen den Weg an den Kapitalmarkt
Uber die Wandelanleihe. ,Dennoch registrieren wir ausgewahlte Neumissionen auf dem Markt, die inte-
ressante Parameter aufweisen. Uberwiegend sind es Wandler aus Asien und Europa, die wir zeichnen.
Beim Blick auf die Markte ist festzustellen, dass die Bewertung von Wandelanleihen in Asien im Vergleich
zu gleichen Papieren aus den USA immer noch giinstig ist. In unseren Portfolios werden weiterhin Roh-
stoff- und Energiewerte tbergewichtet “, so Kurt Fisch, Griinder der auf Wandelanleihen spezialisierten

Fisch Asset Management AG, deren Griindung sich in diesem Jahr bereits zum 15. Mal jéhrt.

Zu den mit BBB gerateten Wandelanleihen, die jungst emittiert wurden, gehdren die Papiere des ameri-
kanischen Handels- und Investmenthauses Jefferies Group und der Schweizer Personaldienstleister
Addeco. Im Fall von Addeco handelt es sich allerdings um eine Zwangswandelanleihe, die in die Katego-
rie Aktienrisiko einzureihen ist, in welcher der Anleger keine freie Wahl zur Wandlung hat. Der hohe Cou-
pon von 6,5 Prozent ist bei diesem Papier attraktiv. Erstmals seit Monaten sah man wieder eine japani-
sche Neuemission am Markt. Takashima, eine der grof3ten Kaufhausketten Japans, emittierte 20 Milliar-
den Yen (150 Millionen Euro). Zudem kamen einige interessante Neuemissionen in Indien an den Markt.
Generell wurden Stand 30.10. im Vergleich zum Vorjahr in Asien ex Japan und Europa mehr Neuemis-
sionen platziert, wahrend in Amerika das Volumen sank. Europa ist mit 43,4 Milliarden USD Spitzenreiter
und hat damit gegeniiber dem Vorjahr bereits ein mehr als doppelt so hohes Volumen erreicht. Amerika
mit 35,1 Milliarden USD ist vom Volumen auf Rang zwei, hatte aber 2008 ein Emissionsvolumen von
immerhin 65 Milliarden USD. Asien ex Japan kommt bis Ende Oktober auf 11,4 Milliarden USD (Vorjahr
10,7 Milliarden USD).

Der vor knapp einem halben Jahr lancierte FISCH CB Sustainable Fund wurde anfangs November um
eine USD-Tranche erweitert (ISIN LU0445341935). Der erste nachhaltige Wandelanleihenfonds von
Fisch Asset Management wies bis dato eine EUR- und eine CHF-Tranche auf. Seit Auflegung bis ultimo
Oktober legte der Kurs des Fonds (in Euro) 13,09 Prozent zu. ,Wir sind sehr zufrieden mit der Entschei-
dung, einen global investierenden Wandelanleihenfonds auf den Markt gebracht zu haben, bei dem ne-

ben der Ublichen Kreditanalyse eine Nachhaltigkeitsanalyse seitens der Bank Sarasin erfolgt. Denn die



Berlicksichtigung von 6kologischen und sozialen Kriterien spielt bei Anlegern eine wachsende Rolle. Und
in Kombination mit unserem Kernprodukt Wandelanleihe mit seinen asymmetrischen Eigenschaften profi-
tieren Anleger quasi von einem doppelten Schutz. Die starke Nachfrage - das gesamthaft verwaltete
Volumen im Fonds betragt aktuell 65 Millionen Euro - unterstreicht dies eindrucksvoll. Mit den drei Wah-
rungstranchen bieten wir Investoren nun eine umfassende Auswahl unseres nachhaltigen Fonds an“, so
Fisch.

Fisch Asset Management AG zahlt europaweit zu den fihrenden Experten auf dem Gebiet der Wandel-
anleihen. Dieses Know-how im Bereich der Asymmetrie ist in allen Losungen von Fisch Asset Mana-
gement enthalten und macht sie damit einzigartig. Die Unternehmung wurde 1994 von Kurt und Dr.
Pius Fisch gegrindet und verwaltet mit 39 Mitarbeitenden ein Kundenvermégen von CHF 3,5 Mia.
Fisch ist als Effektenhandler zugelassen und untersteht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht
(FINMA).

Pressekontakt Deutschland & Osterreich
Frank Manner, manner p.r. , E-Mail: fm@maenner-pr.de, Tel. 0049 - 711 49066 171

Kontakt Fisch Asset Management AG
Kurt Fisch, Griinder Fisch Asset Management AG, E-Mail: kurt.fisch@fam.ch, Tel. 0041 - 44 284 24 24



