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Fisch Asset Management: Mit Unternehmensanleihen vo m Upgrade der Emerging Markets profi-

tieren 

 

Zürich, 11. August 2010 – Länder wie Brasilien oder  China sind deutlich schlechter geratet als 

USA und Großbritannien – trotz geringerer Verschuld ungsquote / zwei Drittel der neu emittierten 

Unternehmensanleihen aus Schwellenländern bereits m it Einstufung "Investment Grade" 

 

Bei Umfragen zu künftigen wirtschaftlichen Entwicklungen eint die Experten regelmäßig nur eines: die 

Uneinigkeit. Anders sieht es bei den Prognosen zu den Emerging Markets aus. Den Schwellenländern 

werden durch die Bank gute Zeugnisse ausgestellt und weiterhin stärkere Wachstumsraten als den In-

dustrienationen zugetraut. "Wir sind in einer interessanten Umbruchphase. Noch sind Länder wie Brasi-

lien oder China deutlich schlechter geratet als beispielsweise USA und Großbritannien – trotz geringerer 

Verschuldungsquote. Aufgrund dieser im Vergleich niedrigeren Verbindlichkeiten und dem Wirtschafts-

wachstum werden die Emerging Markets mittelfristig weitere Upgrades erfahren. Für Anleiheinvestoren 

bietet daher die momentane Situation eine attraktive Einstiegsmöglichkeit in Unternehmensanleihen aus 

den Schwellenländern", so Philipp Good, Senior Portfolio Manager von Fisch Asset Management. 

 

Derzeit müssen Unternehmen aus den Emerging Markets für eine Anleihe im Schnitt rund 100 Basis-

punkte mehr als deutsche oder amerikanische Unternehmen zahlen. "Anleger profitieren also von aktuell 

attraktiven Risikoprämien und können im Falle eines Upgrades des Staatsratings an steigenden Kursen 

partizipieren, da ein solches häufig zu fallenden Spreads führt", so Good. Es finden sich zahlreiche Un-

ternehmen Asiens und Lateinamerikas, die wirtschaftlich gesund da stehen und Anleihen mit Renditevor-

teilen gegenüber mitteleuropäischen und nordamerikanischen Konkurrenten offerieren. Immerhin weisen 

mehr als zwei Drittel der neu emittierten Anleihen in den Schwellenländern bereits die Einstufung "In-

vestment Grade" auf und sind qualitativ für eine breite Anlegerschaft geeignet. Good sieht speziell im 

Bankenbereich Renditechancen: "Finanzinstitute bezahlen eine hohe Risikoentschädigung. Bei einer 

fortschreitenden Entspannung im Bankensektor sind diese Titel für Anleger interessant, speziell die gut 

kapitalisierten Banken aus Asien und Lateinamerika. Die Risiken liegen ganz klar in der Entstehung von 

Asset Bubbles." 

 

Fisch Asset Management zählt weltweit zu den führenden Experten auf dem Gebiet der Wandelanleihen. 

Dieses Know-how im Bereich der Asymmetrie ist in allen Lösungen von Fisch enthalten und macht sie 

damit einzigartig. Die Unternehmung wurde 1994 von Kurt Fisch und Dr. Pius Fisch gegründet und ver-

waltet mit 39 Mitarbeitenden ein Kundenvermögen von CHF 4,2 Mia. Fisch Asset Management ist als 

Effektenhändler zugelassen und untersteht der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht (FINMA). 
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