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Fisch Asset Management AG: Sehr erfreuliche Aussich ten für das Land der aufgehenden Sonne 

 

Zürich, 4. Mai 2010 – Japanischer Aktienmarkt profi tiert von anhaltender Liquiditätsschwemme / 

Sinkende Arbeitslosenquote beflügelt Konsumentensti mmung 

 

Der japanische Aktienmarkt schraubt sich kontinuierlich nach oben. Nach langen Jahren im "Dauertief" 

erwächst seit Jahresbeginn ein nachhaltiges Interesse der Anleger. Primär sind es institutionelle Investo-

ren, die sich am zyklischen Aktienmarkt im Land der aufgehenden Sonne zunehmend engagieren und 

ihre Untergewichtung in Richtung "Neutral" verschieben. Die erfreuliche Entwicklung ist nicht zuletzt der 

schwächeren JPY/USD-Konstellation zu verdanken. Davon profitierten besonders die exportorientierten 

Branchen - wie zum Beispiel Maschinenbau, elektronische Teilkomponenten und Halbleiter - überdurch-

schnittlich. Neben der gut laufenden Exportwirtschaft gibt die steigende Konsumentenstimmung wichtige 

Impulse für den Aktienmarkt Nippons. "Die überraschend gefallene Arbeitslosenquote von 5,6 Prozent im 

Sommer vergangenen Jahres auf aktuell fünf Prozent wirkt sich in erhöhter Konsumfreude aus. Der bin-

nenorientierte Sektor gehört daher zu den Gewinnern", so Stefan Meyer, Japan-Experte von Fisch Asset 

Management. 

 

Die Aussichten für die weitere japanische Marktentwicklung bleiben sehr erfreulich. Das nach wie vor 

bestehende deflationäre Umfeld sollte dazu führen, dass die japanische Notenbank später als ihre Pen-

dants in den westlichen Industrieländern die Zinsen anheben wird. Folglich hält die Liquiditätsschwemme 

in Nippon auf absehbare Zeit an. Das wiederum kommt dem Finanzsektor zugute, der weniger von der 

globalen Finanzkrise tangiert war und ist als die Kreditinstitute in Europa und in den USA. Japan profitiert 

auch durch die Verlagerung der großen Handelsströme von den USA in Richtung des asiatischen Konti-

nents, der als Zugpferd der Weltwirtschaft in den nächsten Jahren gilt. "Lediglich eine markante Überhit-

zung in China könnte zu einem Bremsmanöver in Japan führen. Ansonsten sollte die vom IWF erwartete 

Wachstumsprognose von 1,9 Prozent in diesem Jahr und zwei Prozent im nächsten Jahr eintreffen. Ich 

erwarte, dass sich in Japan kurz- und mittelfristig überdurchschnittliche Renditen erzielen lassen", so 

Meyer, Fondsmanager des "FISCH Japan Fund". 

 

Fisch Asset Management AG zählt europaweit zu den führenden Experten auf dem Gebiet der Wandel-

anleihen. Dieses Know-how im Bereich der Asymmetrie ist in allen Lösungen von Fisch enthalten und 

macht sie damit einzigartig. Die Unternehmung wurde 1994 von Kurt Fisch und Dr. Pius Fisch gegründet 

und verwaltet mit 38 Mitarbeitenden ein Kundenvermögen von CHF 3,8 Mia. Fisch ist als Effektenhändler 

zugelassen und untersteht der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht (FINMA). 
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